I 4
4

¢tovna zavierka 2009

#
o

R E R FF

REEEE

R EEEE R E R

¥ F R EEEEEESE

BB B H E B kRS R R

T T EEEEEE R

TR EE R R EE R R

R E R EE R EE R E R E RN

I EE R R E R R R R EE R R E E R R R E E R R R E

L I O R ]

I I I T A I T S T S

L R R R I A I A A A A N N I A A

O I I I A

B R R R O N I L I I A A

BB E B B E EH B S E R R E R H E B B R R R EEE E SRR EEEEEEF R RS RS EEE SR EEEEEE

B omom oEm R EE H B R o®omoEE R E B S H R R E R B E R W EEE B E O E R R R E R R EEEdEE

R R EomE R R R R R R R R RO R R R R R R R R R WE EE W W TR EEEREREE TR L E R EEEEE ]

I R EEEEEEEEREE. TEEEEREERE TEEERERE. TR EEEREER TR R R R EEEEEEN

I R R R E R E R R E R R E R R R E R R I O T i T A S e S e |

IR R I R R ]

I T I T T T Ik I I T I I I I A A A

I T I I T I Ik I O O I I T T R I A S A I
FEF R FEEE R E R EEEEFEE R EEEEEEEEEREEEEEFEEREEEEEEEEETREEEEEEEEREEEE R R
B OEE FF FF F R EEEEEFEREEEEEFEEERSEEEEEE T REEEEEE R RS EEFEEEREEEEEEEE R R EEEEES

Investicia pre vase ciele EHIVE % |”VE'Stm EﬂtS

mEE o EEE B
momoE e E B

P TP TEES
BoE o oE W oE

FEFEREREEEFEFEFERR R E e
==

*EFEEREE
I




Salve Investments, o.c.p., a.s., Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava,
ICO: 35 871 211, DIC 2021763744

VRIS, WTARE A L
maAfeE s b
& bl 1

WA sk IO A DD O
i R e e ] ALV IR EATRIERTA, g 6 s

Viabymwni] mem mdii E!Idl- | ieeran| wivimhey sprlifindll ALY INVERTMENTIL G0 je. @b KRl
i adalin & Vi Asvewwlen B, vﬂ!u ki @ e o pardnky @ bk bnelien & e ddin, sk a)

il ammmna tiii ol ddmnl & dimenssh il § SR e jH
Edprrfnusi vestenin ymiinfwan ! o it ol

Wikl ajinhiliiii @ msnmm i i irrhmmuh ||r+:-:+u|nr|u T T E h
sa pdlinam B Gisnemepe AU e venesd jehs dodsilerr o Tiss  selperedines’

fitirlesaein & esdheivlwnme lidieafoh kmi ||.'||.r|.lr|'||'| |'| ILERY I"Fh'l"l Ih&'ﬁ'kll'rhll i ﬂ'|||'|'|'|'|+
gy, i seahaifige syemmnd naspriinen v.ﬂ.l.hﬂ Rk aluhm ale vilba & uplarenanie
'.'IM-l.wli aliveriprhs ksl o e uly il nhe ol ki ekind Sl o AnBid ot D A b R
N

A e

bodiijiin mipieinnareg @ esdnr s e s snoamn mvieke e skl il i gl
uthinintnil v mifaile v dmlamaendugni sdiinrshren Sandebil. Pinlle Pl Mandahiy b -deshllivral
il isky, ||“1|]u|||.'||h'|' W Fraiidir sk, sty anin vlakali primenas! s, & bl sl
nEEER TG IR R

Edasrss mslh jp ekasdnenie pEnger @ kame audiimlvh Hiseer @ moneh 2 lemh vybdzanish

¥ Ok Alsl S o R e el O, TR pRanilanli riEHE syERan
senpidvas v nimrer | advitabe, O wd v lilsleadks et aldm dledee, P pssdervnm inhin rielks waisn

o 0 A el 0y M o i Mk ORI il | A i & BV
jrduniks alsy nmhal seeerkedd auiliuske Eanpy vhaing &l nirmlemal, wie viak m el ryjmienin

bR T Al ATTORCA Rasilinal YT ptin b A4 b stk wluniiiiness. sRaninnel sl
sinynyah whsail & wlinrngeh meskd a Jur.-lhh inlhaley wshuurdnany s mansmersm. akn o

vl ) ok A AR kiR
Hriiit gt dn aimlebrih oliiany, Kioes o dlibal; peipliifb dosmaliced @ slidis vmdisk e

[ITFA

Kiwn

Fiafi mfshan aenny derd mulmlwhrnur rfru'vh# ahjsiivny pubied i Newntml giniini ol
HALYH IHYENTHIEHTE, u e L. tlrurerhen HEW, ma v falmfiy jop lnspbicenin o peiiakod by = omb
i iEal b e g v u:mu i PRI G i

fimmizivrs, 5 agEbis Hii

Inp, Femr Kiahis

B
Elvoni deadl ¢ dml '

/ M“-&.--'

P Mmiiiaki W

’Ii Pidni "‘1|F



Salve Investments, o.c.p., a.s., Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava,

ICO: 35 871 211, DIC 2021763744

SUVAHA

Stvaha Ué B 1-01

v celych EUR k 31.12.2009

Ozna- . Cislo K K
Cenie POLOZKA riadku | 31.12.2009 | 31.12.2008
a b C 1 1
X Aktiva X X X
1. Pokladniéna hotovost a vklady v centralnych 1 195 21
bankach splatné na poziadanie (111,113)
2. Pohladavky voéi bankam splatné na pozZiadanie 2 0 0
3. Ostatné pohladavky vo€i centralnym bankam| 3 1743 408 | 2457 033
a bankam (131,132)
a) brutto 4 1743 408 | 2457 033
b) korekcia 5
4. Cenné papiere na obchodovanie 6
5. Derivaty 7
a) na obchodovanie 8
b) zabezpeCovacie 9
6. Cenné papiere na predaj 10
7. Pohladavky vodi klientom a inym dlznikom (211,| 11 874 676 302 302
212,341, 344,)
a) brutto 12 884 318 307 656
b) korekcia 13 -9 641 -5354
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti (416) 14 825 787 833 388
a) Statnych organov 15
b) ostatnych subjektov 16
b1 brutto 17 825 787 833 388
9. Podiely na zakladnom imani v pridruZzenych| 18 0 0
uctovnych jednotkach
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 19
al brutto 20
a2 korekcia 21
b) ostatnych uctovnych jednotkach 22
b1 brutto 23
b2 korekcia 24
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych| 25 0 0
uctovnych jednotkach
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 26
al brutto 27
a2 korekcia 28
b) ostatnych uctovnych jednotkach 29
b1 brutto 30
b2 korekcia 31
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Ozna- i} Cislo k k
cenie POLOZKA riadku | 31.12.2009 | 31.12.2008
a b c 1 1
X Aktiva X X X
1. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 32 0 0
(441)
a) brutto 33
b) korekcia 34
12. Nehmotny majetok 35 2003 0
a) brutto 36 4 006
b) korekcia 37
b1 opravky 38 -2 003
b2 opravné polozky 39
13. Hmotny majetok 40 1059 5 365
a) neodpisovany (481) 41 490 2940
al brutto 42 490 2940
a2 korekcia 43
b) odpisovany (431-435) 44 569 2425
b1 brutto (431) 45 30 414 30 414
b2 korekcia (435) 46
b2a opravky 47 -29 845 -27 989
b2b opravné polozky 48
14. Dariové pohladavky (347) 49
15. Ostatny majetok (351,352,355,375) 50 26 520 3785
a) brutto 51 26 520 3785
b) korekcia 52
Aktiva spolu 53 3473649 | 3601894
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Ozna- ] Cislo k k
cenie POLOZKA riadku | 31.12.2009 | 31.12.2008
a b c 1 1
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 54 2093925| 2291788
1. Zavazky voci centralnym bankam splatné na| 55 0 0
poziadanie
2. Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie 56 0 0
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam| 57 0 0
a bankdm
4, Zavazky voci klientom ainym veritefom| 58 1404 028 | 1807 305
(371,372, 374)
a) splatné na poziadanie 59 1404 028 | 1807 305
b) ostatné zavazky (356) 60 0 0
5. Zavazky z cennych papierov predanych na 61 0 0
kratko
6. Derivaty 62 0 0
7. Zavéazky z dlhodobych cennych papierov 65 0 0
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 66
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 roku 67
8. Ostatné zavazky (342, 343, 346, 352) 68 32818 19 513
9. Rezervy (541) 69 13 607 7119
10. Podriadené finan¢né zavazky (532) 70 454 842 454 827
11. Darlové zavazky (347, 348) 71 188 630 3024
Il Vlastné imanie (sucet poloZiek 12 az 19) 72 1379724| 1310 106
12. Zakladné imanie, z toho 73 1494 000| 1493727
a) upisané zakladné imanie /561/ 74 1494 000 | 1493727
b) pohladavky voci akcionarom (375) 75
13. Vlastné akcie (x) 76
14. Kapitalové fondy 77 115 905 116 179
a) emisné azio 78
b) ostatné kapitalové fondy /551/ 79 115 905 116 179
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 80
16. Ocenovacie rozdiely x/(x) 81
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata| 87 -299 843 | -275 921
z minulych rokov x/(x) (572)
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)| 88
(591)
19. Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 89 69 662 -23 879
Pasiva spolu 90 3473 649| 3 601 894

V Bratislave, dria 09.04.2010

/) /
//////o

Ing. Robert Blaho
predseda predstavenstva
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Vysledovka U¢ B 2-01

VYKAZ ZISKOV A STRAT
k 31.12.2009 v celych EUR

Ozna- Cislo k k
cenie POLOZKA riadku| 31.12.2009 31.12.2008
a b C 1 1
1. | Vynosy z urokov a obdobné vynosy (712) 1 73 194 64 242
a. | Naklady na uroky a obdobné néklady (612, 615,| 2 79 349 88 697
667)
I. | Cisté irokové vynosy 3 -6 155 -24 455
2. | Vynosy z odplat a provizie (714, 715) 4 528922 536 658
b. | Naklady na odplaty a provizie (613) 5 138916 215431
IL. | Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 6 390 006 321227
3. | Vynosy z vkladov do zékladného imania 7
3.1 | dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych 8
uctovych jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek 9
4./c. | Cisty zisk alebo strata z obchodovania 10
s cennymi papiermi, derivatmi, a devizami (711)
5.| Vynosy z predaja majetku a a z prevodu 11
majetku
6. | Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek 12
k prevadzanému majetku
d. | Naklady na predaj majetku a na prevod 13
majetku
I11. | Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu 14
majetku
7. | Vynosy zo zrusenia rezerv na zaviazky 15
z hlavnych ¢innosti
8. | Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek 16
a z odpisanych pohl'adavok
e. | Naklady na tvorbu rezerv na zaviazky 17
z hlavnych ¢innosti
f. | Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na 18 22234 8 682
ocefiovanie zo znizenia hodnoty majetku a na
odpisanie majetku
f.1. | ndklady na tvorbu opravnych poloziek 19 22 234 8 682
f.1.1. | k finan¢nému majetku 20 21275 8 682
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku 21
f.2. | naklady na odpisanie majetku 22
f.2.1. | finanéného 23
f.2.2. | hmotného a nehmotného 24
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely 25
9. | Ostatné vynosy 26 9 068
9.1. | vynosy zo zrusenia rezerv (752) 27
9.2. | Iné ostatné vynosy (767) 28 9 068
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Ozna- } Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku| 31.12.2009 31.12.2008
a b C 1 |
g. | Ostatné naklady 29 301 023 311 969
g.1. | personalne naklady 30 167 112 160 100
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady (631, 632) 31 167 112 160 100
g.1.2. | ostatné personalne naklady 32
g.2. | naklady na tvorbu rezerv (652) 33 385
2.3. | odpisy 34 3860 3231
g.3.1. | odpisy hmotného majetku (635) 35 1 857 3231
2.3.2. | odpisy nehmotného majetku 36 2 003
g.4. | Iné ostatné naklady (634) 37 130 051 148 253
10./h. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych 38
a pridruzenych uétovnych jednotkach
A. | Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred 39 69 662 -23 879
zdanenim
i. | Dafl z prijmov 40
i.1. | Splatna dan z prijmov 41
1.2. | odlozena danl z prijmov 42
B. | Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie po 43 69 662 -23 879
zdaneni

V Bratislave, dia 09.04.2010

V 2z

Ing. Robert Blaho
predseda predstavenstva
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Poznamky k uctovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1.

Udaje o spoloénosti a predmet éinnosti

Obchodné meno uctovnej jednotky :

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo uc¢tovnej jednotky: Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava 26
Datum zalozZenia: 18. 03. 2003

Datum vzniku: 02. 12. 2003

ICO: 35871 211

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka
Cislo: 3228/B. Spolocnost je opravnena na poskytovanie investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb
na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné odo dna
18.11.2003), UBD-262/2006 (pravoplatné odo dria 3.3.2006), UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné
odo diia 14.8.2006), OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo dria 28. 5. 2008).

Hlavné €innosti Spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra

1.

prijatie a postlipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

obchodovanie na vlastny Gc¢et vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje pefazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje periazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
al/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

uschova asprava finanénych nastrojov na u0cCet klienta, vratane drzitelskej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek, vo
vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje periazného trhu,
c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniCnymi subjektmi kolektivheho
investovania;

vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim
investiCnych sluzieb

vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Spolognost poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na uzemi Ceskej republiky v sulade
s ¢lankom 18 Smernice Eurdpskeho spoloCenstva ¢. 22/1993 bez umiestnenia organizaCnej
Zlozky.
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3. Priemerny pocet zamestnancov

Spolo¢nost mala v roku 2009 priemerne 11 zamestnancov (2008: 11), z toho 1 veduceho pracovnika
(2008: 1) (mdze sa tu uviest aj poCet zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka).

4. Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky

Uctovna zavierka Spolo€nosti k 31. decembru 2009 je zostavena ako riadna uctovna zavierka podla
§ 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve (dalej len ,zakon o uctovnictve®) za uctovné
obdobie od 1. januara 2009 do 31. decembra 2009.

5. Datum schvalenia Uuctovnej zavierky za predchadzajice uctovné obdobie

Valné zhromazdenie schvalilo dna 30.6.2009 uctovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajuce uctovné
obdobie.

B. STATUTARNE ORGANY A AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Zoznam ¢lenov statutarnych, dozornych a inych organov Spolo¢nosti

Clenovia organov spoloénosti:

Statutarny organ: predstavenstvo: Ing. Robert Blaho - predseda
Ing. Jan Gotthard - ¢len
Ing. Rastislav Veli¢ - ¢len

Dozorna rada: Ing. Pavol Krupa - €len
Ing. Peter KriStofovi¢ - predseda
Ing. Marek Jankovi¢ — ¢len (do 23.12.2009)
Roman Cunderlik — &len (od 24.12.2009)

Zakladné imanie: 1494 000 EUR, rozsah splatenia: 1 494 000 EUR

Pocet akcii: 450 ks kmenové, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 3 320 EUR

Akcionar: 100% podiel na zakladnom imani vlastni spolo¢nost
EFIT, a. s.

C. KONSOLIDOVANY CELOK

Spolo¢nost sa zahrfiuje do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti EFIT, a.s., Plynarenska 7/A,
824 60 Bratislava. Konsolidovanu ucétovnu zavierku skupiny zostavuje spolo¢nost EFIT, a.s.,
Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava. Tieto konsolidované uc¢tovné zavierky je mozné dostat priamo
v sidle uvedenych spolo¢nosti.

D. UCTOVNE METODY A VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY

Spolo¢nost’ uplatiiuje uctovné principy a postupy ucétovania v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o UcCtovnictve v zneni neskorSich predpisov a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR ¢&.
26 307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorymi sa ustanovuju podrobnosti o postupoch uUctovania
a ramcovej Uctovej osnove pre obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré platia v Slovenskej republike.
Ugtovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

a) Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti v stlade
so zakonom o Uctovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujdcimi postupmi uc¢tovania.
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Ugtovné metddy a véeobecné uétovné zasady Spolo&nost aplikovala konzistentne s predchadzajicim
uctovnym obdobim s vynimkou zmien suvisiacich so zavedenim eura, ako je uvedené nizSie, a
spOsobu uctovania o cudzej mene (bod D., ods. n)).

Slovenska republika prijala euro ako vyluéné zakonné platidlo s U¢innostou od 1. januara 2009.
Prechod zo slovenskej koruny na euro, vratane ocenenia majetku, zavazkov a vlastného imania sa
uskutocnil pouzitim schvaleného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 Sk.

Spolocnost prepocitala konverznym kurzom jednotlivé zlozky aktiv a pasiv s vynimkou:

prijatych a poskytnutych preddavkov v eurach, ktoré prepocitala kurzom platnym v Case prijatia
a poskytnutia preddavku,

uctov Casového rozlienia v eurach, ktoré prepocitala kurzom platnym ku dfiu uskuto€nenia uctovného
pripadu,

Rozdiely z prepoctu suvahovych uctov na eurd aich zaokruhlenia sa k 1. januaru 2009 zauctovali
s vplyvom na vysledok hospodarenia na uctoch kurzovych rozdielov okrem prepoctu zakladného
imania, kde sa rozdiel vysporiadal vo¢i rezervnému fondu.

Spolo¢nost vykonala konverziu v stlade s prislusnou legislativou prijatou v Slovenskej republike.

b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu, za ktoru sa
majetok obstaral a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania zodpovedajicej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania.
Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 2 400 EUR, sa
odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania.
Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 1 700 EUR, sa odpisuje
jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

c) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnom portféliu Spolo¢nosti a cenné papiere tvoriace klientsky majetok ( cenné
papiere prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie) obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy.

Dlhopisy vo vlastnom portféliu SpoloCnosti su kategorizované ako drzané do splatnosti a akcie
a podielové listy vo vlastnom portfoliu Spolo¢nosti su kategorizované ako cenné papiere na predaj.

Cenné papiere na predaj su prvotne vykazaneé v suvahe ku driu vysporiadania obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame naklady na obchody spojené s
cennymi papiermi. Ku difiu zostavenia uctovnej zavierky sa cenné papiere uréené na predaj ocefiuju
redlnou hodnotou. Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Cisty
zisk/ strata z obchodovania s cennymi papiermi“. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého
cenného papiera, pri uctovani ubytku danych investicii sa predpoklada, ze sa predavaju metddou
FIFO (first in, first out).

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ k datumu vzniku
naroku na ich vyplatu (datum ex-dividenda).

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, pouzije Spolo¢nost kvalifikovany odhad. Ak pre prislusny cenny papier nie je mozné
vykonat ani kvalifikovany odhad redlnej hodnoty cenného papiera, Spolo¢nost bude ocenovat
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prislusny cenny papier cenou obstarania stym, Ze tato upravi o predpokladané znizenie hodnoty
cenného papiera.

K dlhovym cennym papierom identifikovanym ako majetok so zniZzenou hodnotou pri vyznamnom
znizeni realnych cien Spolo¢nost vytvara opravnu polozku. Pri tvorbe opravnej polozky sa zistené
vyznamné znizenie hodnoty cenného papiera v pripade dihovych cennych papierov ¢asovo rozliSi na
obdobie do splatnosti dlhového cenného papiera aopravnd polozka sa postupne zvySuje
o identifikované znizenie za sledované obdobie

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsuvahe v realnej hodnote.

d) Zasoby

Zasoby nakupované sa ocefiuju obstaravacou cenou, ktord zahrfuje cenu, za ktoru sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy
z ceny. Zlava z ceny poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa uctuje ako znizenie
nakladov na predané alebo spotrebované zasoby. Spolo¢nost Uctuje o zasobach spdsobom A tak, ako
to definuju postupy uctovania.

e) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefuju ich menovitou hodnotou. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu
o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany linearnou metédou. Opravna polozka sa vytvara k pochybnym
a nedobytnym pohfadavkam, kde existuje riziko nevymozitelnosti pohfadavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohfadavky dihSia nez jeden rok, vytvara sa opravna polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a su¢asnou hodnotou pohladavky.

f) Financné ucty
Financné ucty tvori penazna hotovost, zostatky na bankovych uGc&toch a kratkodoby finanény majetok,
pricom riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne nizke.

Spolo¢nost ma otvorené bezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sluzia pre prevadzkové ucely
Spolo¢nosti a bezné Ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré slizia kao zberné Gcty ur¢ené na prijimanie
penaznych prostriedkov od klienta, ktoré maju byt pripisané na jeho ucet a nasledne investované.

g) Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi su vykazané vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim

h) Opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, ze doslo
k zniZzeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uctovnictve. Opravna poloZka sa uUcltuje v sume
opodstatneného predpokladu zniZzenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v ucétovnictve.

i) Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujucu povinnost Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti
a je pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi jej ekonomické uZitky. Rezervy su zavazky s neurcitym
¢asovym vymedzenim alebo vyskou a ocenuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujucej
povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Tvorba rezervy sa UCtuje na vecne prislusny nakladovy ucet, ku ktorému zavazok prislicha. Pouzitie
rezervy sa UCtuje na tarchu vecne prisluSného uctu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne
prisluSného uctu zavazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uUCtuje opacnym
uctovnym zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.
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Spolo¢nost' vytvorila rezervy na nevyCerpanu dovolenku zamestnancov vratane odvodov do institucii
socialneho zabezpecenia a zdravotnych poistovni, rezervu na overeniu uctovnej zavierky auditorom,
rezervu na uctovnu zavierku, nakolko Uctovnictvo vykonava externa spolo¢nost a iné.

j) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju
obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v uctovnictve,
uvedu sa zavazky v uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

k) Splatna dan z prijmu

Dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku darfiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze ziskov a strat Spoloc¢nosti je vypocCitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku
pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatefné polozky z titulu trvalych a
doCasnych uprav darnového zakladu a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po zniZeni o
preddavky na dafn z prijmov, ktoré Spolo¢nost uhradila v priebehu roka. V pripade, ze uhradené
preddavky na dan z prijmu v priebehu roka su vySSie ako danova povinnost za tento rok, Spolo¢nost
vykazuje vyslednu dafovu pohladavku.

I) Odlozena dan z prijmu

OdlozZena dan z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou majetku a u¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe
a ich danovou zakladriou,

b) moznosti umorovat darnovu stratu v buducnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat
dariovu stratu od zakladu dane v buducnosti,

c) moznost previest nevyuzité danové odpocty a iné dafiové naroky do buducich obdobi.

Odlozena danova pohladavka sa Uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozné

docasné rozdiely vyrovnat voci budicemu zakladu dane.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit
v ¢ase vyrovnania odloZenej dane.

m) Vydavky budtcich obdobi a vynosy budtcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi su vykadzané vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

n) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa
prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo Narodnou banku Slovenska v den predchadzajici dfiu uskuto€nenia uétovného pripadu
alebo v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom
na vysledok hospodarenia.

o) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia,
bez ohl'adu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladoveé uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej Urokovej
miery. Metdéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym ucétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na sicasnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.
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p) Poplatky uctované klientom

Spolo¢nost ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za spravu finanénych nastrojov vratane
drzitel'skej spravy, za obstaranie kupy alebo predaja financnych nastrojov a dalSie poplatky uctované
klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat
ako ,Vynosy z poplatkov a provizii“.

q) Zakonné poziadavky

Spoloénost musi spihat regulaéné poziadavky centralnej banky. Patria medzi ne najmé poziadavky
tykajuce sa kapitalovej primeranosti, organizacie a riadenia obchodnika s cennymi papiermi, ochrany
finan€nych nastrojov a penaznych prostriedkov klienta.

Zakon o cennych papieroch zriadil Garan¢ny fond investicii (dalej len ,GFI*). Do GFl zo zakona
prispieva aj Spolo¢nost, aby v pripade, ak sa klientsky majetok prijaty Salve Investments na
vykonanie investi¢nej sluzby stane nedostupny, GFI poskytol za takyto majetok klientom nahradu. Za
klientsky majetok zakon povazZuje penazné prostriedky a finanéne nastroje klienta zverené
Spolo¢nosti, a to vratane finanénych nastrojov a pefiaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty.
Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi,
ktory bol vyhlaseny za neschopného plnit zavazky voci klientom, ako aj klientsky majetok prijaty
obchodnikom s cennymi papiermi, ktorému sud rozhodnutim pozastavil nakladanie s klientskym
majetkom, ak sa toto rozhodnutie stalo vykonatelnym pred vyhlasenim neschopnosti klienta plnit
zavazky voci klientom. Ak sa klientsky majetok stane nedostupny, ma klient pravo na nahradu z GFl a
GFI je povinny poskytnut nahradu klientovi, alebo inej opravnenej osobe, ktorda ma podla zakona
namiesto klienta pravo na nahradu. Za nedostupny klientsky majetok poskytuje GFI nahradu jednému
klientovi, alebo inej opravnenej osobe vo vyske 100% klientskeho majetku. Ochrana GFI sa vztahuje
na vSetkych klientov - fyzické osoby. V pripade klienta - pravnickej osoby su pracovnici Spolo¢nosti na
poziadanie povinni oznamit, ¢i sa v zmysle zakona na klienta ochrana vztahuje alebo nie.

E. HLAVNE ZDROJE NEISTOT
Finanéné nastroje v realnej hodnote

Financné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej
zvySuje miera neistoty v suvislosti s budicim ekonomickym vyvojom. Tieto faktory mézu mat za
nasledok zmeny v oceneni majetku, pricom tieto zmeny m6zu byt vyznamné.

Rezervy

Sumy vykazané ako rezervy vychadzaju z odhadov vedenia a predstavuju najlepsi odhad vydavkov
potrebnych na vyrovnanie zavazku, v pripade ktorého nie je presne urCena splatnost, resp. dlzna
suma.

Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyznamné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretatné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zloZitou
problematikou ovplyviiujicou bankovy sektor. Darové Uurady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatfiovania dafiovych zakonov a predpisov pri dariovej kontrole
danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stupen neistoty v suvislosti s koneCnym
vysledkom kontroly zo strany danovych uradov. Posudenie je tieZz nutné vykonat pri uréeni pouzitelnej
hodnoty odloZzenej dahovej pohladavky.
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F. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

2:r'|1|ae Nazov polozky 31.12.2008 Zmena 31.12.2009
a b 5 4 5
1 Zakladné imanie 1493 726 274 1494 000
a) | upisané zakladné imanie 1493 726 274 1494 000
b) | pohladavky voci akcionarom (x) 0 0
c) | zniZenie zakladné imania (x)
2 Vlastné akcie (x)
3 Emisné azio
4 Ostatné kapitalové fondy
a) | prevod do zakladného imania (x)
b) | rozdelenie akcionarom (x)
5 Rezervné fondy 116 179 -274 115 905
a) | povinny pridel 116 179 -274 115 905
b) |iné zvySenie
c) | uUbrada straty z roéného hospodarenia (x)
d) | prevod do zakladného imania (x)
e) |rozdelenie akcionarom (x)
6 Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) | Uhrada straty z ro€ného hospodarenia (x)
b) | prevod do zakladného imania (x)
c) | prevod do rezervnych fondov (x)
7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na predaj
8 Ocerovacie rozdiely zo zabezpe€ovacich derivatov
9 Oceﬁqvacie rozdiely z vkladov do zakladného imania v
cudzej mene
10 | Ocefovacie rozdiely z vkladov do zakladného imania
dcérskych a pridruZzenych uctovnych jednotiek
a) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej uctovnej
jednotky x/(x)
11 | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v podielovom fonde
alebo inom fonde
12 | Nerozdeleny zisk
a) | prevod do zakladného imania (x)
b) | uhrada straty minulych obdobi (x)
c) | pridely do fondov (x)
d) |rozdelenie akcionarom (x)
e) | pridel do socidlneho fondu (x)
f) | vyplata tantiém (x)
13 | Neuhradena3 strata (x) -275 921 -23 922 -299 843
a) | prevod na zniZenie zakladného imania (x)
14 | Zisk alebo strata bezného ustovného obdobia x/(x) -23 922* 93 098 69 662
15 | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 1310 106 69 175 1379 371

*Spolo¢nost’ v priebehu finanéného roka 2009 opravovala vysledok hospodarenia za finan¢ny rok 2008 vo vySke

43 EUR.
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G. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV:

Ozna- 5
&enie POLOZKA 31.12.2009 31.12.2008
b 1 2
Zavazky z cennych papierov klientov 662 011 1531088
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy, na uloZenie 30775762 26 325 730

H. PODIELOVE CENNE PAPIERE A VKLADY

e spolo¢nost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierky neeviduje podielové cenné
papiere a vklady.

. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

31.12.2009 31.12.2008
Pokladnica 149 11
Stravné listky 46 10
Penazné prostriedky a ekvivalenty spolu 195 21
2. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
31.12.2009 31.12.2008
EUR ( vlastny ) 44 501 499 737
CZK ( vlastny ) 12434 3352
USD ( vlastny ) 1216 60 912
EUR ( zberny ) 1629 031 1829634
CZK ( zberny ) 46 115 7427
USD ( zberny ) 10 111 55 971
Kratkodobé pohladavky spolu 1743 408 2 457 033

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavku voc&i bankam ztitulu otvorenych beznych uctov
Spolo¢nosti vyuzivanych na prevadzkové ucely a beznych uctov Spolo€nosti vyuzivanych ako zberné
ucty za ucelom prijimania pefiaznych prostriedkov od klienta .

3. Pohradavky voéi klientom a inym diznikom

Ostatné kratkodobé pohladavky:

31.12.2009 31.12.2008
Odberatelia tuzemski a ostatné pohladavky 39 137 6 940
Odberatelia zahrani¢ni 3255 3255
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku (9 641) -
Kratkodobé pohladavky spolu 32751 10 195

Opravna polozka k Casti pohladavok z obchodného styku v tuzemsku a k pohlfadavkam voci
zahrani¢nym odberatelom v plnej vyske bola vytvorena vo vySke 100% z dévodu pohladavok po
lehote splatnosti viac ako 365 dni.
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Clenenie dlhodobych pohladavok:

Istina Urokova
Dlznik plus Groky sadzba (%) Splatnost’
Fyzické osoby 536 541 10 31.12.2011
Arca Capital Slovakia, a.s. 156 675 6 31.12.2011
EFIT, a.s. 148 709 6 31.12.2011
Dlhodobé pohladavky spolu 841 925

Dlhodobé pohladavky predstavuju pohladavky z poskytnutych péziciek na zaklade zmluv o pézicke.

4. Dlhopisy drzané do splatnosti

Clenenie dihopisov podra jednotlivych druhov:

31.12.2009 31.12.2008
Statne dlhopisy - }
Ostatné dlhopisy 381719 418 453
Opravna polozka (21 275) (3 328)
Dihopisy spolu 360 444 415 125
Clenenie dihopisov podra zostatkovej doby ich splatnosti:
31.12.2009 31.12.2008
1 az 5 rokov 266 750 303 934
nad 5 rokov 114 969 114 519
Opravna polozka (21 275) (3 328)
Dlhopisy spolu 360 444 415125
Clenenie dihopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
31.12.2009 31.12.2008
5 a viac rokov 381719 418 453
Opravna polozka (21 275) (3 328)
Dlhopisy spolu 360 444 415125
Clenenie dlhopisov podla mien:
31.12.2009 31.12.2008
EUR 381719 418 453
Opravna polozka (21 275) (3 328)
Dihopisy spolu 360 444 415125
5. Akcie a podielové listy
Clenenie akcii a podielovych listov podla mien:
31.12.2009 31.12.2008
EUR 141 358 135908
USD 323 986 282 354
Akcie a podielové listy spolu 465 344 418 262

Akcie a podielové listy k 31.12.2009 su ocenené realnou hodnotou k 31.12.2009.
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6. Dlhodoby majetok a zasoby

31.12.2009 31.12.2008
Dlhodoby majetok odpisovany 18 157 18 157
Dlhodoby drobny majetok odpisovany 12 256 12 256
Obstaranie hmotného majetku 0 -
Nehmotny majetok ( softvér ) 4006 -
Zasoby (neodpisovany majetok) 490 2940
Dlhodoby majetok odpisovany 18 157 18 157
Dlhodoby drobny majetok odpisovany 11 688 9831
Nehmotny majetok ( softvér ) 2003 -
7. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
31.12.2009 31.12.2008
Naklady buducich obdobi 6 767 3785
Dohadné ucty aktivne 12 577 -
Prijmy buducich obdobi 7176 -
Ostatny majetok spolu 26 520 3785
8. Zavazky
31.12.2009 31.12.2008
Zuctovanie s trhom cennych papierov -22 500 -439
Zavazky z CP klientov 662 011 1531086
Zuctovanie s prikazcami 764 517 276 658
Zavazky spolu 1404 028 1807 305

Zuctovanie s trhom cennych papierov predstavuje nevysporiadané obchody s cennymi papiermi, t.|.

obchody, u ktorych k ultimu roka neprebehlo finanéné vysporiadanie.

Zavazky z cennych papierov klientov su kratkodobé finanéné zavazky za penazné prostriedky, ktoré
klienti zverili Spolo¢nosti na ucel poskytnutia investi¢nej sluzby riadenie portfolia a investi¢nej sluzby
obstaranie kipy cennych papierov a tieto neboli k ultimu roka zainvestované.
Zuctovanie s prikazcami predstavuje objem neidentifikovanych platieb klientov k ultimu roka vzhfadom

na dorucenie klientskej dokumentacie az v nasledujucom obdobi.

9. Ostatné zavazky

31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z obchodného styku 32754 10 256
Zavazky voci zamestnancom 64 9 257
Zavazky spolu 32 818 19 513
10. Rezervy
31.12.2009 31.12.2008
Rezerva na nevyCerpané dovolenky ZP a SP 1976 99
Rezerva na hrubé mzdy k nevycerpanym dovolenkam 5581 282
Rezerva na audit 5300 6738
Rezerva na uctovnu zavierku a dafové priznanie 650 -
Rezerva na zverejnenie udajov v Obch.vestniku 100 -
Rezervy spolu 13 607 7119
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11. Podriadené finanéné zavazky

Urokova

Veritel Istina sadzba (%)

EFIT, a.s. 331939 1,5

EFIT, a.s. 82 985 1,5

EFIT, a.s. 33194 1,5

Podriadené dlhy spolu 448 118
12. Daniové zavazky

31.12.2009 31.12.2008

Darové zavazky - preddavkova dar zo zavislej ¢innosti z miezd - 1535
Dani zrazkova — z dlhopisov a podielovych listov 188 630 5157
Ostatné danové zavazky - -3 669
Zavazky spolu 188 630 3023

Danové zavazky predstavuju najma danovu povinnost z titulu odvedenia zrazkovej dane z vynosov
z dlhopisov a podielovych listov zrealizovanych v prospech klientov k 31.12.2009.

13. Dane z prijmov

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke (v EUR):

2009 2008
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 69 662 -
- z toho: teoreticka dari pri sadzbe 19 % 13236 -
Darovo neuznané naklady 1759 -
Vynosy nepodliehajuce dani - -
Vplyv nevykazanej odloZenej dariovej pohladavky 22 019* -
Celkova vykazana dan - -
Splatna dan 0 -
Odlozena dan 0 -
Celkova vykazana dan 0 -
Efektivha sadzba dane 19% %

Sadzba dane z prijmov pre rok 2009 je 19 %.

* Spolo¢nost nemala Ziadne ulavy zdani aneuctovala o splatnej ani odloZzenej dani nakolko
spolo¢nost’ je od svojho vzniku v danovej strate. Spolo€nost sa rozhodla neulctovat o odlozenej
danovej pohlfadavke z dafovej straty, ktora bola k 31.12.2009 vo vySke 22 019 EUR.

14. Podriadené dlhy )
Urokova sadzba

Veritel Istina (%)
EFIT, a.s. 331939 1,5
EFIT, a.s. 82 985 1,5
EFIT, a.s. 33 194 1,5
Podriadené dlhy spolu 448 118
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15. Urokové vynosy a tGrokové naklady

31.12.2009 31.12.2008
Urokové vynosy a urokové naklady
Uroky z poskytnutych poziciek 60 591 18 278
Uroky z bankovych Gétov 3107 45 965
Debetné Uroky z prijatej pozicky - 4 965
Vynosy z dlhopisov 9 496
Uroky z prijatého podriadeného dihu 6722 1744
16. Vynosy z poplatkov a provizii, naklady suvisiace s poplatkami a proviziami
31.12.2009 31.12.2008
Naklady na poplatky a provizie 138 916 215 431
Naklady na operacie s cennymi operaciami 49 929 22 057
Kurzové straty 6 936 27 937
Vynosy z poplatkov a provizii 421 561 515 286
Kurzové zisky 11 230 31745
Vynosy z operacii s cennymi papiermi 96 131 -
17. Personalne naklady
31.12.2009 31.12.2008
Mzdové naklady a odmeny zamestnancom 118 162 113 576
Odmeny ¢lenom predstavenstva 4421 4780
Odvody do poistovni a stravné 44 529 41 745
18. Naklady na poskytnuté sluzby a ostatné naklady
Prehlad nakladov na poskytnuté sluzby je uvedeny v nasledujucej tabulke (v EUR):
31.12.2009 31.12.2008
Kancelarsky material, odborna literatura 31644 29 812
Pravne sluzby, sudne poplatky 4208 5900
Prenajom kanc. priestorov 16 214 14 405
Naklady na vedenie Gctovnictva a internti kontrolu 17 846 23 700
Naklady na audit 7220 1478
Prenajom softwaru 23705 23795
Tvorba rezerv - 385
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 3860 3231
Naklady na centralneho depozitara CP - 1675
Garancny fond investicii 11 470 8 665
Prispevok pre NBS 1862 2158
Clenské asociacia OCP 2300 1660
Cestovné vydavky 6613 4219
Tvorba opravnych poloziek 22 234 8 682
Reprezentacné vydavky 1192 5759
Ostatné naklady 21756 12728

J. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsuvahe . Nakolko spolo¢nost povazuje informacie
o umiestneni klientskych cennych papierov za svoje know-how rozhodla sa o tychto blizSie neinformovat.
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K. EKONOMICKE VZTAHY SPOLOCNOSTI A SPRIAZNENYCH 0SOB

Pocas uc¢tovného obdobia Spolo¢nost uskutocnila transakcie s nasledovnymi spriaznenymi osobami:
EFIT, a.s.,

K 31.12.2009 EFIT, a.s.

Naklady za najomné kanc.priestorov 15 557 EUR
Naklady na sluzby sav.s najmom 9365 EUR
Ostatné naklady 5888 EUR
Zavazky z obchodného styku 3091 EUR

L. INFORMACIE O JEDNOTLIVYCH RIZIKACH

Vykazovanie rizik je zalozené na pravidelnom sledovani jednotlivych druhov rizik. Kreditné riziko je
vykazované formou Standardizovaného pristupu avykazované predovSetkym 2z expozicii voci
pravnickym osobam podnikateflom z obchodovania s finanénymi nastrojmi. Trhové riziko je
vykazované zjednodusenym pristupom v riziku dlhovych finanénych nastrojov, v riziku kapitalovych
nastrojov a v devizovom riziku. Operacné riziko je vykazované formou zakladného pristupu.

Trhové riziko: V oblasti riadenia trhovych rizik je zabezpecené oddelenie portfélia bankovej
a obchodnej knihy, su zavedené limity pre jednotlivé druhy obchodov. Meranie trhového rizika je
zabezpecené predovSetkym okamzitym zaznamenanim vSetkych obchodov a vykazovanie rizikovej
expozicie v prislusnom druhu finanéného nastroja. Vyhodnotenie dopadov zmien trhovych rizikovych
faktorov je zabezpecené s vyuzitim aktualneho ocenenia pozicii.

Kreditné riziko: Kreditné riziko suvisi predovsSetkym s pohladavkami z klientskych obchodov. Pre
sledovanie kreditného rizika su zabezpecené pravidelné informacie o stave aktiv a pasiv spolo¢nosti,
sledovanie dodrziavania splatnosti tychto pohladavok. Obchodnik s cennymi papiermi v procese
inventarizacie finanCnych aktiv vykonava pravidelné ocenovanie financnych aktiv a vytvara v pripade
potreby opravné polozky.

M. NASLEDNE UDALOSTI

V suvislosti so zavedenim eura ako oficialnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa
funkéna mena zmenila k tomuto datumu zo Slovenskych korin na Euro. Zmena funk&nej meny bola
vykonana prospektivne a aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na Euro
oficialnym konverznym kurzom 1€ = 30,1260 Sk. Tato zmena nemala vplyv na finanénd poziciu
Spolo¢nosti.
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N. PREHLCAD PENAZNYCH TOKOV

Penazné prostriedky su penazné hotovosti, ekvivalenty pefiaznych hotovosti, penazné prostriedky
na beznych ucétoch v bankach, kontokorentny ucet a €ast zostatku uctu ,Peniaze na ceste“. Penazné
ekvivalenty su kratkodoby financny majetok, ktory je zamenitelny za vopred znamu sumu penaznych
prostriedkov, pri ktorom nehrozi riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizSich troch mesiacoch ku
driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Spolocnost pouzila na vykazovanie pefiaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti nepriamu metédu.

VYKAZ CASH FLOW 2009 2008
EUR EUR

Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Penazné toky z prevadzky -155 637 1244 008
Zaplatené uroky 8722 -
Prijaté aroky 9651 -
Zaplatena dan z prijmov -352 -
Vyplatené dividendy - -
Prijmy z mimoriadnych polozZiek - -
Ostatné polozky nezahrnuté do prevadzkovej €innosti -43 -
Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti 153 103 1 258 289
Penazné toky z investi¢nej €innosti
Nakup dlhodobého majetku -4 006 -11 817
Prijmy z predaja dlhodobého majetku - -
Obstaranie fin investicii -10 347 -
Poskytnuté dlhodobé pozicky -546 010
Prijaté dividendy - -
Cisté penazné toky z investiénej &innosti -560 363 11 817

Penazné toky z finanénej €innosti
Prijmy zo zvySenia zakladného imania

Skupine - -
Prijmy / splatky péziCiek prijatych od spolo€nosti v Skupine 15 -
Splatky dlhodobych zavazkov - -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 15 0

Kurzové rozdiely k penaznym prostriekom a ekvivalentom

Prirastky (Ubytky) pefiaznych prostriedkov a penaznych

ekvivalentov -713 451 1246 472
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka

2457 054 1210 582
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka

1743 603 2 457 054
Cisty zisk (pred odpoéitanim dafiovych a mimoriadnych
poloziek) 69 662 -23 866
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 3858 -
Odpis zasob -

Odpis pohladavky -
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Zmena stavu opravnej polozky k dlhodobému majetku 17 948 -
Zmena stavu opravnej polozky k pohladavkam 4 287

Zmena stavu rezerv 6487 -
Urokové naklady (netto) -2929

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku - -
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Ostatné polozky nezahrnuté do nepenaznych operacii _ _
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 99 313 1246 464
Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a

Casového rozliSenia -75 096 -
Ubytok (prirastok) zasob 2450 -
(Ubytok) prirastok zavézkov a 8asového rozlienia -182 304 -2 456
Iné -

Peinazné toky z prevadzky -155 637 1244 008

Penazné prostriedky

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumeju penazné hotovosti, ekvivalenty penaznych
hotovosti, pefiazné prostriedky na beznych uGc¢toch v bankach, kontokorentny ucet a ¢ast’ zostatku uctu
.Peniaze na ceste, ktory sa viaze na prevod medzi beznym uc¢tom a pokladnicou alebo medzi dvoma
bankovymi uctami.

Penazné ekvivalenty

Peraznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok, ktory je
zamenitelny za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny
jeho hodnoty v najblizSich troch mesiacoch ku dfu zostavenia uctovnej zavierky, napriklad
terminované vklady na bankovych uctoch, ktoré su ulozené najviac na trojmesacnu vypovednu lehotu,
likvidné cenné papiere ur¢ené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané uctovnou jednotkou, ktoré su
splatné do troch mesiacov odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Zostavené dna:

09.04.2010

Schvalené dna:

Podpisovy zaznam ¢lena
Statutarneho organu
uctovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktoré je

uctovnou Jednch ,
o
L

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

"".{- :_..d' ¢ .;..i

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:
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