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2011: do méaja euro posilfiovalo voéi dolaru, v priebehu leta
[ konsolidovalo a od septembra oslabovalo. Smerovanie v
e roku 2012 bude uréovat urokovy diferencial merany
[rEees vynosom americkych a nemeckych 3tatnych dlhopisov (a nie
[P medialna kriza). V prvej polovici roka o&akavame
. oslabovanie eura vogi dolaru.
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e Dlhopisy

EEEEs Vynos 10-roénych Statnych dlhopisov USA uzatvoril rok o
12800

1,41% nizSie na 1,88% t.. jeho cena za rok vzrastla.

Desatro¢ny nemecky Statny dlhopis uzatvoril rok na drovni

1,829%, 0 1,13% niz3ie.
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132000 Akciové trhy
[-1300.00 Americky akciovy index S&P 500 (graf SP500) uzatvoril rok
it na 0%, nemecky DAX za rok poklesol o -14,7%, &insky
Shanghai Composite 0 -20,3%, indicky Sensex 30 0 -24,6%,
[F1220.00 rusky MICEX o -15,31% a brazilsky Bovespa o -18,11%.
[eoeee Arabska jar v Uvode roka, zemetrasenie v Japonsku,
,:1::2 eurdpska dlhova kriza a stav dlhu spolu so znizenim ratingu
[11acc0 USA sa podpisali pod negativny vysledok akciovych
) i:j:i; indexov. Hospodarske vysledky firiem spolu s podporou
106000 ekonomického rastu zo strany centralnych bank mozno
L AL e v ML e e L s priradit ku pozitivam, na ktorych bude postaveny rast cien

akcif v roku 2012.
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inano Drahé kovy

[eone Zlato (graf GC 02-12) uzatvorilo rok na 1565 usd, t.j. v zisku
-1850.0

F1scoo 10,2%. George Soros predal 99% svojej investicie do zlata a

17800
|2 = pre rok 2012 predpoveda jeho pokles.
18500
| ssa Ropa

e Cena ropy uzatvorila rok na trovni 98,83 usd v roénom zisku
Fisooo

8,2%. Velkou neznamou bude dopad silnejuceho dolara na
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14000 ceny komodit. Exportéri ropy sa nechali pocut, Ze by im
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vyhovovala cena na Grovni 110 usd za barel.
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