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Cena novembrového kontraktu ropy (graf CL 11-11) sa príliš

nevzdialila od hranice podpory na úrovni 77,50 usd za barel.

Za týždeň cena poklesla o miernych -0,5%. O ďalšom

smerovaní rozhodne pravdepodobne piatok.
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Menový pár EUR/USD (graf EURUSD) v priebehu minulého

týždňa klesal až ku hranici 1,3400. Pozitívne makro dáta z

Nemecka - miera nezamestnanosti poklesla na 6,9% -

nedokázali podporiť rast spoločnej európskej meny. Trend je

zadefinovaný smerom nadol. Prekvapenie od p. Tricheta

neočakávame (t.j. úrokové sadzby ostanú nezmenené).

Výnos 10-ročných štátnych dlhopisov USA konsolidoval

predchádzajúce výrazné zisky. Týždeň uzatvoril na 1,91%.

10-ročný nemecký štátny dlhopis uzatvoril týždeň na

1,887%. 
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Oddelenie služieb klientom:

Americký akciový index S&P 500 (graf SP500) uzatvoril

týždeň v strate -0,4%, nemecký DAX vzrástol o 5,9%, čínsky

Shanghai Composite poklesol o -3,0%. Tretí štvrťrok bol pre

pasívnych akciových investorov (pasívny = nakúp a drž)

veľmi ťažkým obdobím, keďže S&P 500 poklesol o -14,3%,

nemecký Dax o -25,4% a čínsky Shanghai Composite o -

14,6%. Makro dáta však takýto pokles nepodporili a tak išlo

skôr o paniku ako zmenu fundamentov. Preto považujeme

akýkoľvek pokles dobrou príležitosťou na nákup akciovej

expozície oveľa lacnejšie - najmä nemeckých akcií.

Cena zlata sa pohybovala bez výrazného trendu a týždeň

uzatvorila poklesom o -1,7% na 1650 usd. Ďalší rast ceny

zlata bude závisieť od vývoja na akciových trhoch.  


