
Salve profilové portfóliá

Klasik Salve konzervatívne portfólio

Konzervatívne rozložená investícia
Stabilita a zaujímavý výnos
Akcie a špeciálne fondy max. 20%

Zahraničné meny max. 25%

Aj pre menej skúsených investorov
Odporúčaný horizont min. 3 roky

Otvorená doba investovania alebo
uzavretá doba investovania

Aktiv Salve vyvážené portfólio

Optimálne vyvážená investícia
Efektívne rozloženie aktív
Akcie a špeciálne fondy max. 50%

Zahraničné meny max. 60%

Aj pre menej skúsených investorov
Odporúčaný horizont min. 5 rokov

Uzavretá doba investovania

Dynamik Salve rastové portfólio

Dynamicky orientovaná investícia
Dlhodobý rast hodnoty majetku
Akcie a špeciálne fondy max. 80%

Zahraničné meny max. 95%

Pre dlhodobých investorov
Odporúčaný horizont min. 7 rokov

Uzavretá doba investovania

Najvyšší podiel v portfóliách patrí nasledovným fondom: Najvyšší podiel v portfóliách patrí nasledovným fondom: 

ČSOB Privátny peňažný fond ČSOB Privátny peňažný fond
European Asset Value Fund - Class C European Asset Value Fund - Class C
IAD Depozitné konto zaistený fond IAD 1. PF Slnko eurový dlhopisový fond
IAD Optimal zmiešaný fond IAD Optimal zmiešaný fond
IAD Prvý realitný fond Allianz Bond Dynamic fond

Templeton Euroland Fund
Franklin Mutual Beacon Fund

Komentár portfólio managera za 2. štvrťrok 2010

6 mes. 1 rok od vzniku

(p.a.)

KLASIK otvorený 1,06% 2,12% 1,74%
KLASIK uzavretý 0,80% 1,44% 1,30%
AKTIV 0,58% 2,34% 0,83%
DYNAMIK 1,04% 3,32% 1,43%
Profit 0,24% 1,25% 0,66%
Rod. plán 0,07% 1,75% -0,56%
Sp. dôchodok -0,09% 3,25% -1,23%

30. jún 2010

AFS profilové portfóliá

AFS Profit

AFS Rodinný plán

AFS Spokojný dôchodok

Oddelenie služieb klientom, Tel: +421 2 582 53 553, Fax: +421 2582 53 554, Email: sluzby@salveinvestments.sk

* zhodnotenie už zohľadňuje zrazený ročný poplatok za riadenie portfólia a 
zrazenú daň z príjmu pripadajúcu na príjmy z predaja podielových fondov 
so sídlom na území SR; nezahŕňa prípadné vstupné poplatky

Uvádzané sú len priemery pre skupiny produktov, skutočné zhodnotenie 
každého klienta môže byť rozdielne.

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s., Plynárenská 7/A, 824 60 Bratislava,

Portfóliá: Keďže akciové trhy klesali, ceny bezpečných štátnych dlhopisov vzrástli.  Držanie rizikových 
expozícií na minimálnych úrovniach a vyšší podiel aktív naviazaných na dlhopisové a peňažné trhy tak 
minimalizovalo dopad poklesov akciových indexov na výkonnosť investícií.

Menové trhy: EUR/USD pokračoval v oslabovaní aj v priebehu druhých troch mesiacov roku 2010 - z 
aprílových 1,35 na júnovú úroveň 1,22. Oslabenie odrážalo neistotu investorov z vývoja na juhu 
eurozóny. "Slabé" Euro však výrazne podporilo exportné ekonomiky, ako napríklad nemeckú či 
slovenskú.

Peňažné a dlhopisové trhy: Vývoj na dlhopisových trhoch v EU odrážal pohľad investorov na riziká, 
pred ktorými jednotlivé krajiny eurozóny stoja. Výnosy "bezpečných" štátnych dlhopisov - nemeckých 
bundov klesali ku hranici 2,5%. Výnos slovenských štátnych dlohpisov s desaťročnou splatnosťou 
dosiahol úroveň 3,35%. Európska centrálna banka držala úrokové sadzby nezmenené. Úrokové 
sadzby (EURIBOR) na trojmesačnom období výrazne vzrástli z úrovne 0,64% na 0,77%. Z vyššie 
uvedeného benefitovali peňažné a dlhopisové investície. 

Akciové trhy: Druhý štvrťrok 2010 bol obdobím korekcie. Udalosti v Grécku počas celého štvrťroka 
dominovali dianiu na európskych kapitálových trhoch. Americký akciový trh bol v máji svedkom takmer 
tisíc bodového poklesu akciového indexu DJIA. Investori sa okrem iného obávali o rozšírenie „dlhovej 
krízy“ na ďalšie európske krajiny, najmä Portugalsko a Španielsko.

Aktuálne zhodnotenie* portfólií k 30.6.2010
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