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STRATEGIE PROVADENI POKYNU

Uéel strategie provadéni pokynd

Pri provadéni pokyn( klientl tykajicich se financnich nastrojd je SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (dale jen ,Salve Investments") povinen na zakladé
§ 73p zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papirech a investicnich sluzbach
a 0 zméné a doplnéni nékterych zdkonl ve znéni pozdéjsich predpisl (dale
jen ,zakon") provadét tyto pokyny tak, aby dosahl pro klienta nejlepsi mozny
vysledek. Salve Investments v souvislosti s touto povinnosti zaved! G¢inné
postupy, jejichZ soucastije i Strategie provadéni pokynd (dale jen ,Strategie®),
které zajistuji realizaci nejlepsiho mozného vysledku pro klienta. Strategie
nabyva ucinnosti od 1.11.2007.

Strategie plati pro klienty, ktefi se dle zakona zafazuji mezi neprofesionalni
a profesionalni klienty a pro finan¢ni nastroje v rozsahu zakona.

. Definice pouzitych pojm{

Pro Ucely Strategie se rozumi:

— klient — fyzicka anebo pravnicka osoba, jiz Salve Investments poskytuje
sluzbu,

— profesiondlni klient - klient Salve Investments kategorizovan jako
profesionalni klient ve smyslu § 8a zakona, klient ma odborné znalosti,
zkuSenosti a poznatky pro uskute¢iovani vliastnich rozhodnuti o inves-
ticich a na dostatecné posuzovani rizik, ktera jsou s tim spojena,

— neprofesiondlni klient — klient Salve Investments kategorizovan jako
neprofesiondlni klient ve smyslu § 8a zakona,

— pokyn klienta — pokyn klienta k nakupu anebo prodeji finan¢niho nastroje,
pFijaty Salve Investments za (¢elem jeho provedenianebo jeho postoupeni
tfeti strané k provedeni na Ucet klienta,

— finanéni nastroj — nastroj finan¢niho trhu uvedeny v Informaci o financ-
nich nastrojich,

- misto vykonu - regulovany trh, mnohostranny obchodni systém,
systematicky internalizator, tvlirce trhu, jiny poskytovatel likvidity anebo
osoba provadéjici obdobné €innosti v neclenském staté,

- regulovany trh — mnohostranny_systém organizovany organizatorem
trhu, ktery spojuje nebo umoziuje spojovani zajmi nékolika osob
nakupovat a prodavat finanéni nastroje v ramci systému a v souladu
s pevné urcenymi pravidly zplsobem, jehoZ vysledkem je uzavieni obchodu
s finan¢nimi nastroji prijatymi k obchodovani podle jeho pravidel a ktery
funguje pravidelné a v souladu se zakonem,

— mnohostranny obchodnf systém (dale jen ,MTF") — systém organizovany
obchodnikem s cennymi papiry anebo organizatorem trhu, ktery spojuje
anebo umoznuje spojovat zajmy vicerych osob nakupovat a prodavat
ﬁnancm nastroje v ramci systému a v souladu s pevné urcenymi pravidly
zpUsobem, kterého vysledkem je uzavieni obchodu sﬁnancn|m| nastroji,

— systematicky internalizator — obchodnik s cennymi papiry, ktery na
organizovaném, opakovaném a systematickém zakladé obchoduje na
vlastni Gcet tak, Ze provadi pokyny klienta mimo regulovaného trhu anebo
mimo MTF,

— OTC trhy (,Over The Counter”) — v3echny trhy mimo regulovaného
trhu, systematického internalizatora a mimo MTF, predevsim trhy, na
kterych poskytuje likviditu nezbytnou k provadéni pokynu tvlrce trhu,
jiny poskytovatel likvidity anebo osoba provadéjici podobné ¢innosti
v neclenském staté.

. Rozsah pfedmétu Strategie
Strategie se vztahuje na profesiondlni i neprofesionalini klienty. Strategie se
vztahuje nainvesti¢nisluzby a investi¢ni ¢innosti provadéné Salve Investments
ve smyslu § 6 zakona:
— prijeti a postoupeni pokynu klienta tykajiciho se jednoho anebo vicerych

finan&nich nastrojd,

— provedeni pokynu klienta na jeho Gcet,
— fizeni portfolia.

Salve Investments Strategii neuplatni:

— v pripadé podani konkrétniho pokynu / instrukce klienta, v pfipadé,
pokud klient zada pfi pokynu konkrétni pokyn / instrukci, napriklad
oznaceni mista provedeni pokynu, Salve Investments bude postupovat
v souladu s timto pokynem / instrukci,

— v pripadé konkrétniho pokynu / instrukce klienta, bere klient na védomi, Ze
konkrétni pokyn / instrukce klienta mGzZe zabranit Salve Investments, aby
realizoval opatfeni, ktera navrhl a zavedl za Gcelem dosazeni nejlepsiho
mozného vysledku pfi provadéni téchto pokynl s ohledem na parametry
obsazeny v téchto pokynech,

— v pfipadé, Ze je klient ze strany Salve Investments zafazen jako opravnéna
protistrana ve smyslu § 73u zakona a ve smyslu Pravidel a postup( ¢lenéni
klient( do jednotlivych kategorii klientd.

. Pravidla pro provadenl pokynu klient(
PFi provadéni pokyndi na Gcet klienta se Salve Investments zavazuje realizovat
vSechny nezbytné kroky, které povedou k zajisténi nejlepsiho mozného
vysledku provedeni pokynu (tzv. Best Execution) na Gcet klienta.
Salve Investments pfi provadéni pokynt na Ucet klienta rozhoduje o relativni
dulezitosti kritérii urenych v bodu 5 Strategie, pficemz relativni dlleZitost
kritérii se stanovuje na zakladé dostupnych informaci z trhu, odborné
zku3enosti Salve Investments z financnich trhi tak, aby Salve Investments
dodrZel zajisténi poZzadavku nejlepsiho provedeni pokynu na tcet klienta.
Salve Investments pfi provadéni pokyn( analyzuje dostupna mista vykonu
pokynu tak, aby mohlidentifikovat ta mista vykonu, ktera umoZiuji provadét
pokyny pro klienty s trvale nejlepSim moznym vysledkem. Soucasné Salve
Investments pfi vybéru mista vykonu pokynu zohledfuje kritéria uvedena
v bodu 5 Strategie.
V pfipadé, Ze klient poZzaduje provedeni konkrétniho pokynu / instrukce
a Salve Investments provede pokyn klienta v souladu s instrukcemi klienta,
povinnost Salve Investments dodrZet princip nejlepsiho provedeni pokynu se
bude povaZzovat za spInénou.

. Kritéria pro nejlepsi provadéni pokyn
Salve Investments musi zohlednit pfi provadéni pokynl za Gcelem dosazeni
nejlepsiho mozného vysledku kritéria stanovena zakonem. Vyjimkou je pouze
pfipad, kdyz klient pozaduje provedeni konkrétniho pokynu / instrukce.

PFi provadéni pokynt _posuzuje Salve Investments predevsim kritéria:
- cena financniho nastroje,

- naklady na provedeni pokynu,

— rychlost pFi provedeni pokynu,

— pravdépodobnost realizace pokynu a podminky vyrovnani,

— objem, typ pokynu,

— pripadnéjiné faktory, které maji vyznam pfi provadéni pokynu.

Salve Investments urci relativni ddlezitost jednotlivych kritérif pfi provadéni

pol<ynu klientl. Relativni daleZitost téchto kritérii je urovana hledisky:
charakter klienta (vyplyva ze zafazeni klientd na profesiondlni a nepro-
fesiondlni, zafazeni klienta Salve Investments klientovi oznamuje
pisemnou formouy),

— charakter pokynu (upraveny zplsob povinnostije pfi konkrétnich pokynech
/instrukcich klienta),

— charakteristika finan¢niho nastroje, ktery je pfedmétem pokynu,

— charakteristika mista vykonu, na kterém muZze byt pokyn realizovan.

PFi urCeni relativni ddlezitosti jednotlivych kritérii Salve Investments
zohlednuje komplexné viechna kritéria a zohlediuje pfimérené hlediska, pfi
nichZ jsou pokyny klientd provadéné se zamérem dosahnout nejlepsi mozny
vysledek pro klienta. Nejlepsi mozny vysledek provadéni pokynd se hodnoti
predevsim ve vztahu k cené financniho nastroje, k nakladdm souvisejicim
s provedenim pokynu, k poplatkdm trhi a k jinym poplatkdim tfetich stran.

V pfipadé neprofesionalnich klientd se nejlepsi mozny vysledek stanovi na
zakladé zvazeni podminek, které vychazeji z ceny financniho nastroje a viech
nakladd hrazenych klientem, vcetné poplatk(l tretich stran, zapojenych do
provedeni pokynu.

V pfipadé profesionalnich klientd plati, Ze pro dosaZeni nejlepsiho moZného
vysledku pokynu zadaného takovym klientem Salve Investments vyhodnocuje i
jiné faktory jako je cena a naklady.



Pokud Salve Investments provadi pokyn klienta ve vztahu k finanénim
nastrojim obchodovanym vyhradné na OTC trzich, Salve Investments jako
prioritni kritérium pouzije pravdépodobnost provedeni a vyrovnani pokynu
klienta.

Za urcitych okolnosti pfi provadéni pokynd mdZe Salve Investments na
zakladg viastniho dsudku v pripadé nékterych klientd, pokynd, financnich
nastroju anebo mist vykonu vyhodnotit jako vyznamna i jina_kritéria,
zejména rychlost provadéni pokynu podminky vyrovnani pokyn(, objem
a typ pokynu, prlpadneJme nepiimé naklady, které jsou v konkrétnim pfipadé
nevyhnutné pfi provedeni pokynu klienta.

Salve Investments nenese odpovédnost za nezrealizovani pokynu klienta
a/anebozaneprovedemmaX|maIn|hou5|I|nazajlstenlpOV|nnost|vypvaaJ|C|ch
ze Strategie v pripadé, Ze k realizaci anebo vyrovnani nedojde z dlvodu
poruseni povinnosti klienta.

Pro GcCely posouzeni nejlepsiho mozZného vysledku nebude Salve Investments
srovnavat vysledky, kterych bylo dosazeno na zakladé aplikace Strategie
s vysledky, kterych by mohlo byt dosaZeno pro klienta jinou spole¢nosti
na zakladé aplikace strategie provadéni pokyn( této spolecnosti anebo na
zakladé jiné struktury poplatkd a provizi.

. Vybér mista vykonu pro jednotlivé finan¢ni nastroje

Pravidla provadéni pokynd obsahuji informace o raznych mistech vykonu
pokynt na Gcet klienta, na kterych Salve Investments mdZe realizovat pokyny
klientd. Salve Investments v seznamu mist vykonu pro provadéni pokynt
klientd uvadi predevsim trhy, kde m(Ze Salve Investments trvale provadét
pokyny pro klienta s nejlepsim moznym vysledkem.

Salve Investments mize vyuZzivat jeden anebo vic nasledujicich trhl pfi
realizaci pokynt klient(:

— regulované trhy,

— mnohostranné obchodni systémy (MTF),

— systematictiinternalizatori,

— tvlrcitrha,

— jini poskytovatelé likvidity,

— osoby provadéjici podobné ¢innosti v neclenském staté.

S vyjimkou podani konkrétniho pokynu / instrukce klienta, Salve Investments
realizuje pokyny ve vztahu k vybéru prislusného mista vykonu nasledujicim
zplsobem:

— realizace konkrétnich pokyn( bere v Gvahu specifické faktory pro pfislus-
ny trh a pro prislusné financni nastroje a to predevsim u trhd s nizkou
likviditou,

— pro ur€ité finan¢ni nastroje bude Salve Investments realizovat pokyny
pouze na jednom misté vykonu,

— pokud Salve Investments vybere konkrétni misto vykonu, pokyn na toto
misto vykonu poda na realizaci a necha ho tam az do ¢astecného anebo
kone¢ného vyrovnani, uplynuti doby pokynu anebo zruseni pokynu,

— Salve Investments bude vystupovat sam o sobé jako misto vykonu
v pfipadech, kdy na zakladé posouzeni kritérii uvedenych v bodu 5 Strategie,
Salve Investments usoudi, Ze takto dosazeny vysledek provedeni pokynu
bude pfedstavovat nejlepsi mozny vysledek provedeni pokynu,

— pokyn klienta mGze byt realizovany mimo regulovany trh s dodrZzenim
povinnosti realizace pokynu za nejlepSich podminek. K tomu, aby Salve
Investments mohl realizovat pokyn mimo regulovany trh je potfebny
predchazejici souhlas klienta,

— v pfipadé financnich nastroji obchodovanych na jednom anebo vicerych
regulovanych trzich na které Salve Investments nema pfimy pFistup, Salve
Investments pfi zohlednéni kritérii uvedenych v bodu 5 postoupi pokyn treti
0sobé (prostrednictvim které vstupuje na tyto regulované trhy) v pfipade,
Ze Salve Investments usoudi, Ze takto dosaZeny vysledek provedeni pokynu
bude pfedstavovat pro klienta nejlepsi mozny vysledek provedeni pokynu.

. ZpUsoby provedeni pokynu

S vyjimkou pfipadu, kdyz Salve Investments pfijal konkrétni pokyn/instrukci

klienta, Salve Investments provadi pokyny klientl jednim z nasledujicich

zpUsob:

— provedeni pokynu,
vykonu,

— vpripadech, kdyZ Salve Investments nema pfimy pfistup na regulovany trh,
provedeni pokynu prostfednictvim tfeti strany na regulovanych trzich, s niz
Salve Investments uzaviel dohodu o provadéni pokyn(i na téchto trzich.

kdyZz Salve Investments sam vystupuje jako misto

V pfipadé, kdyz Salve Investments sam vystupuje jako misto vykonu a provede
pokyn klienta oprotivlastnimu portfoliu prislusného financniho nastroje, Salve
Investments pfi ur€ovani ceny bere v Gvahu typ finan¢niho nastroje, splatnost,
menu, likviditu prislusného finan¢niho nastroje, pripadné jiné skutecnosti,
které ovliviuji vysku ceny financniho nastroje, a pouZije vsechny dostupné
informace ze zdroj(, ktere jsou povazovany za spolehlivé, véetné informaci z
regulovanych trh(l, systémovych internalizatord, MTF pro dosazeni nejlepsiho
moZného vysledku provedeni pokynu.

V pfipadé, kdyZ Salve Investments postoupi provedeni pokynu tfeti strang,
Salve Investments realizuje potfebné kroky, aby zajistil, Ze tfeti strana bude pfi

provedeni pokynu postupovat podle Strategie anebo podle strategie provadéni

pokynd, kterou Salve Investments povazuje za vhodnou. Soucasné Salve
Investments miZe postoupit pokyn tFeti stran&, pokud Salve Investments
usoudil, Ze tfeti strana predstavuje pro klienta nejlepsi misto vykonu pokynu.

. Podani konkrétniho pokynu / instrukce klienta
PFi podani konkrétniho pokynu klienta Salve Investments realizuje tento
pokyn v souladu s konkrétnim pokynem / instrukci klienta.
Salve Investments upozoriuje klienta, Ze pfijetim konkrétniho pokynu klienta:
— Salve Investments nebude moci zajistit dosaZeni nejlepsiho vysledku

provedeni pokynu na zakladé pravidel v Strategii s cilem dosahnout nejlepsi

mozny vysledek pfi provadéni pokynd ve vztahu ke konkrétnim pokyndm
klienta,
— Salve Investments nemdzZe zarucit provedeni pokynu a ukonceni transakce,
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— vysledek dosazeny takto provedenym pokynem na zakladé konkrétniho
pokynu klienta se bude povaZovat za nejlepsi mozny.

V pfipadé, kdyz se konkrétni pokyn klienta dotyka pouze urcité ¢asti pokynu
(napriklad misto vykonu), Salve Investments bude uplatfiovat Strategii pro ty
casti pokynu, které nejsou ovlivnéné konkrétnimi instrukcemi klienta, a to v
pfipadeé jestliZze to povaha jednotlivého obchodu umoziuje.

. Provadéni pokynti na OTC trzich

Salve Investments informuje klienta, Ze v souladu se Strategii miZze provést
pokyny klienta mimo regulovaného trhu, mimo systémového internalizatora
anebo mimo MTF, v pfipadech, kdyZ na zakladé posouzeni kritérii z bodu 5
Strategie prinese takové provedeni pokynu podle uvazeni Salve Investments,
nejlepsi mozny vysledek pro klienta.

Pravidla provadéni pokynt a spojovani pokynti

Salve Investments pri provadéni pokynd bude postupovat tak, aby zajistil:

— neodkladné, spravedlivé a pohotové provedeni pokyn( klienta ve vztahu k
pokyndim ostatnich klientd anebo k zajmim Salve Investments,

— provedeni jinak srovnatelnych pokyn( klienta postupné podle ¢asu jejich
prijeti a neodkladné s vyjimkou pfipadd, kdyz to povaha pokynu anebo
prevladajici podminky na trhu neumoZznuji, anebo pokud to neni v zajmu
klienta,

- neodkladné a presné zaznamenani a rozdéleni provedenych pokynd
klienta,

— informovani neprofesiondlniho klienta o jakychkoli vaznych prekazkach
tykajicich se Fadného provedeni pokynu neodkladné po tom, co se Salve
Investments o takovych prekazkach dozvi.

Salve Investments se zavazuje, Ze nezneuzije informace o neprovedenych

pokynech klienta a Ze prijal prislusna opatfeni k tomu, aby zabranil zneuziti

téchto informaci ze strany jakékoli osoby Salve Investments.

Pfi provadéni pokynd ve smyslu Strategie je dovoleno spojovani pokyn(

klienta s pokynlenych klientl pfi spInéni téchto podminek:

— spojené pokyny a obchody realizované na zakladé tohoto spojeného
pokynu s velkou pravdépodobnosti nebudou pro klienty, jejichz pokyny
maji byt spojené, méné vyhodné, nez samostatné provedeni pokynd,

— kazdy klient, jehoz pokyny maji byt sdruzeny, je informovan, Ze spojeni
ve vztahu k danému pokynu mlze byt méné vyhodné neZz samostatné
provedeni pokynd,

— je vypracovana a Gc&inné pouZivana rozvrhova zakladna, kterd svoji
dostatecnou presnosti zajistuje spravedlivé rozdéleni spojenych pokyn(, a
kterd rovnéZ upravuje zpusob, jakym objem a cena pokynt urcuji rozdéleni
a zachazeni s castecné provedenymi pokyny.

. Vyhodnocovani a zména Strategie

Salve Investments pravidelné vyhodnocuje Strategii, zejména ve vztahu
k mistdm vykonu pokynd a ke zplisoblm realizace pokynl ve vztahu
k vybéru pfislusného mista vykonu. Strategie se vyhodnocuje alespon
jednou do roka. Salve Investments je povinen informovat své klienty o kazdé
podstatnézméné Strategie prostfednictvim zverejnéniaktualizované verze na
adrese www.salveinvestments.cz.



