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Stratégia vykonavania pokynov

Ucel stratégie vykonavania pokynov

Pri vykonavani pokynov klientov tykajicich sa finanénych nastrojov je SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (dalej len ,Salve Investments") povinny na zaklade
§73p zakona €. 566/2001 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zakon")
vykonavat tieto pokyny tak, aby dosiahla pre klienta najlepsi mozny vysledok.
Salve Investments v suvislosti s touto povinnostou zaviedol G¢inné postupy,
ktorych stGcastou je aj Stratégia vykonavania pokynov (dalej len ,Stratégia“),
ktoré zabezpecuju realizaciu najlepsieho mozného vysledku pre klienta. Stratégia
nadobuda Gc¢innost od 1.11.2007.

Stratégia plati pre klientov, ktori sa podla zakona zaraduji medzi neprofesional-
nych a profesionalnych klientov a pre financné nastroje v rozsahu zakona.

. Definicia pouzitych pojmov

Na Gcely Stratégie sa rozumie:

— klient — fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej Salve Investments poskytuje
sluzbu,

— profesionalny klient — klient Salve Investments kategorizovany ako
profesionalny klient v zmysle § 8a zakona, klient ma odborné znalosti,
skdsenosti a poznatky na uskutoChovanie vlastnych rozhodnuti
o investiciach a na dostato¢né posudzovanie rizik, ktoré st s tym spojené,

— neprofesiondlny klient — klient Salve Investments kategorizovany ako
neprofesionalny klient v zmysle § 8a zakona,

— pokyn klienta — pokyn klienta na nakup alebo predaj finan¢ného nastroja, pri-
jaty Salve Investments za (¢elom jeho vykonania alebo jeho postipenia tretej
strane na vykonanie na Gcet klienta,

— finan¢ny nastroj — nastroj finanéného trhu uvedeny v Informacii
o finanénych nastrojoch,

— miesto vykonu - regulovany trh, mnohostranny obchodny systém,
systematicky internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel likvidity alebo
osoba vykonavajlica obdobné €innosti v neclenskom State,

- regulovany trh — mnohostranny systém organizovany organizatorom
trhu, ktory spaja alebo umozhuje spajanie zaujmov viacerych osdb
nakupovat a predavat finan¢né nastroje v ramci systému a v silade s pevne
urenymi pravidlami spdsobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu
s finanénymi nastrojmi prijatymi na obchodovanie podla jeho pravidiel
a ktory funguje pravidelne a v stlade so zakonom,

~ mnohostranny obchodny systém (dalej len ,MTF’) — systém organizovany
obchodnikom s cennym| papiermi alebo organizatorom trhu, ktory spaJa
alebo_umoznuje spajat zaujmy viacerych osob nakupovat a predavat
finan¢né nastroje v ramci systému a v stlade s pevne uréenymi pravidlami
sposobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi nastrojmi,

— systematicky internalizator — obchodnik s cennymi papiermi, ktory
na organizovanom, opakovanom a systematickom zaklade obchoduje
na vlastny Gcet tak, Ze vykonava pokyny klienta mimo regulovaného trhu
alebo mimo MTF,

— OTC trhy (,Over The Counter") — v3etky trhy mimo regulovaného trhu, sys-
tematického internalizatora a mimo MTF, najma trhy, na ktorych posI(ytuJe

likviditu nevyhnutnd na vykonanie pokynu tvorca trhu, iny poskytovatel

likvidity alebo osoba vykonavajlca obdobné ¢innosti v neclenskom State.

. Rozsah predmetu Stratégie

Stratégia sa vztahuje na profesionalnych aj neprofesiondlnych klientov.

Stratégia sa vztahuje na investi¢né sluzby a investicné ¢innosti vykonavané

Salve Investments v zmysle § 6 zakona:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajdceho sa jedného alebo viacerych fi-
nanénych nastrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,

— riadenie portfolia.

Salve Investments Stratégiu neuplatni:

— v pripade podania konkrétneho pokynu / in3trukcie klienta, v pripade, ak
klient zada pri pokyne konkrétny pokyn / instrukciu, napriklad oznacenie
miesta vykonania pokynu, Salve Investments bude postupovat v stlade s tym-
to pokynom / inStrukciou,

— v pripade konkrétneho pokynu / inStrukcie klienta, berie klient na vedomie,
Ze konkrétny pokyn / instrukcia klienta mdze zabranit Salve Investments, aby
realizoval opatrenia, ktoré navrhol a zaviedol za G¢elom dosiahnutia najlepsie-
ho moZzného vysledku privykonavani tychto pokynov s ohladom na parametre
obsiahnuté v tychto pokynoch,

— v pripade, Ze je klient zo strany Salve Investments zaradeny ako opravnena
protistrana v zmysle § 73u zakona a v zmysle Pravidiel a postupov ¢lenenia
klientov do jednotlivych kategorii klientov.

. Pravidla pre vykonavanie pokynov klientov
Pri vykonavani pokynov na ucet klienta sa Salve Investments zavdzuje reali-
zovat vietky nevyhnutné kroky, ktoré budi viest k zabezpeceniu najlepsieho
mozného vysledku vykonania pokynu (tzv. Best Execution) na Gcet klienta.
Salve Investments pri vykonavani pokynov na Gcet klienta rozhoduje o relativnej
dolezZitosti kritérii ur€enych v bode 5 Stratégie, pricom relativna déleZitost kri-
térif sa stanovuje na zaklade dostupnych informdacii z trhu, odbornej sklsenosti
Salve Investments z financnych trhov tak, aby Salve Investments dodrzal zabez-
pecenie poziadavky najlepSieho vykonania pokynu na Gcet klienta.
Salve Investments pri vykonavani pokynov analyzuje dostupné miesta vykonu
pokynu tak, aby mohol identifikovat tie miesta vykonu, ktoré umoziuju
vykonavat pokyny pre klientov s trvalo najlepsim moznym vysledkom.
zaroven Salve Investments pri vybere miesta vykonu pokynu zohladfuje
kritéria uvedené v bode 5 Stratégie. V pripade, ak klient poZaduje vykonanie
konkrétneho pokynu / instrukcie a Salve Investments vykona pokyn klienta
v stlade s instrukciami klienta, povinnost Salve Investments dodrzat princip
najlepsieho vykonania pokynu sa bude povazovat za splnend.

. Kritéria pre najlepsie vykonavanie pokynov

Salve Investments musi zohladnit pri vykonavani pokynov za G¢elom dosiahnutia
najlepsieho mozného vysledku kritéria stanovené zakonom. Vynimkou je len pri-
pad, ked klient poZaduje vykonanie konkrétneho pokynu / in3trukcie.

Pri vykonavani pokynov posudzuje Salve Investments predov3etkym kritéria:

— cenafinancného nastroja,

- naklady na vykonanie pokynu,

- rychlost pri vykonani pokynu,

— pravdepodobnost realizacie pokynu a podmienky vyrovnania,

— objem, typ pokynu,
- pripadne iné faktory, ktoré majd vyznam pri vykonavani pokynu.

Salve Investments urcirelativnu doleZitost jednotlivych kritérii pri vykonavani po-

kynov klientov. Relativna ddlezitost tychto kritérii je ur€ovana hladiskami:

— charakter klienta (vyplyva zo zaradenia klientov na profesionalnych
a neprofesionalnych, zaradenie klienta Salve Investments klientovi ozna-
muje pisomnou formou),

- charakter pokynu (upraveny spdsob povinnosti je pri konkrétnych pokynoch /
instrukciach klienta),

— charakteristika finanéného nastroja, ktory je predmetom pokynu,

— charakteristika miesta vykonu na ktorom mdoZze byt pokyn realizovany.

Pri ureni relativnej ddlezZitosti jednotlivych kritérii Salve Investments zohlad-
fuje komplexne v3etky kritéria a zohladnuje primerane hladiska, pri ktorych st
pokyny klientov vykonavané so zamerom dosiahnut najlepsi mozny vysledok pre
klienta. Najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov sa hodnoti predovsetkym
vo vztahu k cene financného nastroja, k nakladom suvisiacim s vykonanim
pokynu, poplatkov trhov a k ingym poplatkom tretich stran.

Pri neprofesnonalnvch klientoch sa najlepsi mozny vysledok stanovi
na zaklade zvaZenia podmienok, ktoré vychadzaJu z ceny finanéného nastrOJa
a vietkych nakladov hradenych klientom, vratane poplatkov tretich stran,
zapojenych do vykonania pokynu.

Pri profesionalnych klientoch plati, Ze na dosiahnutie najlepSieho mozného vy-
sledku pokynu zadaného takymto klientom Salve Investments vyhodnocuje i iné
faktory ako je cena a naklady.

Ak Salve Investments vykonava pokyn klienta vo vztahu k finanénym nastro-
jom obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, Salve Investments ako prioritné
kritérium pouZije pravdepodobnost vykonania a vyrovnania pokynu klienta.

Za urcitych okolnosti pri  vykonavani pokynov méZe Salve Investments
na zaklade vlastného dsudku v pripade niektorych klientov, pokynov,
finanénych nastrojov alebo miest vykonu vyhodnotit ako vyznamné aj
iné kritéria, najma rychlost vykonavania pokynov, podmienky vyrovnania
pokynov, objem a typ pokynu, pripadne iné nepriame naklady, ktoré st v kon-
krétnom pripade nevyhnutné pri vykonani pokynu klienta.

Salve Investments nenesie zodpovednost za nezrealizovanie pokynu klienta
a/alebo za nevykonanie maximalneho Usilia na zabezpecenie povinnosti
vyplyvajlcich zo Stratégie v pripade, ak k realizacii alebo vyrovnaniu neddjde
z ddvodu porusenia povinnosti klienta.

Pre ucely posudema najlepsieho mozZného vysledku nebude Salve Investments
porovnavat vysledky, ktoré sa dosiahli na zaklade aplikacie Strategle
s vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta inou spolo¢nostou
na zaklade aplikacie stratégie vykonavania pokynov tejto spolo¢nosti alebo
na zaklade inej Struktury poplatkov a provizii.

. Vyber miesta vykonu pre jednotlivé finan¢né nastroje

Pravidla vykonavania pokynov obsahuji informacie o réznych miestach
vykonu pokynov na tcet klienta, na ktorych Salve Investments moZe realizovat
pokyny klientov. Salve Investments v zozname miest vykonu pre vykonavanie
pokynov klientov uvadza predovsetkym trhy, kde mdZe Salve Investments trvale
vykonavat pokyny pre klienta s najlepsim moznym vysledkom.

Salve Investments mdZe vyuzivat jeden alebo viac nasledujlcich trhov pri
realizacii pokynov klientov:

— regulované trhy,

- mnohostranné obchodné systémy (MTF),

- systematicki internalizatori,

- tvorcovia trhov,

— inf poskytovatelia likvidity,

— osoby vykonavajice obdobné €innosti v neclenskom State.

S vynimkou podania konkrétneho pokynu/inStrukcie klienta, Salve
Investments realizuje pokyny vo vztahu k vyberu prislusného miesta vykonu
nasledujicim spésobom:

- realizacia konkrétnych pokynov berie do_dvahy Specifické faktory pre
prislusny trh a pre prislusné finanéné nastroje a to predovsetkym pri trhoch
s nizkou likviditou,

— pre urcité ﬁnancne nastroje bude Salve Investments realizovat pokyny len
na jednom mieste vykonu,

— ak Salve Investments vyberie konkrétne miesto vykonu, pokyn na toto
miesto vykonu poda na realizaciu a necha ho tam az do €iastocného alebo
konecného vyrovnania, uplynutia doby pokynu alebo zrusenia pokynu,

- Salve Investments bude vystupovat sam o sebe ako miesto vykonu
v pripadoch, kedy na zaklade postidenia kritérii uvedenych v bode 5 Stratégie,
Salve Investments usldi, Ze takto dosiahnuty vysledok vykonania pokynu
bude predstavovat najlepsi mozny vysledok vykonania pokynu,

— pokyn klienta mdZe byt realizovany mimo regulovany trh s dodrzanim
povinnosti realizacie pokynu za najlepsich podmienok. Pre to, aby Salve
Investments mohol realizovat pokyn mimo regulovany trh je potrebny
predchadzajlci sthlas klienta,

— v pripade financnych nastrojov obchodovanych na jednom alebo viacerych
regulovanych trhoch, na ktorych Salve Investments nema priamy pristup,
Salve Investments pri zohladneni kritérii uvedenych v bode 5 postupi
pokyn tretej osobe (prostrednictvom ktorej vstupuje na tieto regulované
trhy) v pripade, ak Salve Investments ustdi, Ze takto dosiahnuty vysledok
vykonania pokynu bude predstavovat pre klienta najlepsi mozny vysledok
vykonania pokynu.

. Sposoby vykonania pokynu

S vynimkou pripadu, ked' Salve Investments prijal konkrétny pokyn/inStrukciu

klienta, Salve Investments vykonava pokyny klientov jednym z nasledujtcich

spésobov:

- vykonanie pokynu, ked Salve Investments sam vystupuje ako miesto vykonu

- v pripadoch, ked Salve Investments nema priamy pristup na reqgulovany trh,
vykonanie pokynu prostrednictvom tretej strany na regulovanych trhoch,
s ktorou Salve Investments uzatvoril dohodu o vykonavani pokynov na tychto
trhoch.
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V pripade, ked' Salve Investments sam vystupuje ako miesto vykonu a vykona
pokyn klienta oprotl vlastnému portféliu prislusného ﬁnancneho nastroja, Salve
Investments pri urcovani ceny berie do uvahy typ financného nastrOJa splatnost,
menu, likviditu prislusného financného nastroja, pripadne iné skutocnosti, ktoré
ovplyvﬁujl] vysku ceny finan¢ného nastroja a pouzije vietky dostupné informécie
zo zdrojov, ktoré st povaZované za spolahlivé, vratane informacii z regulovanych
trhov, systémovych internalizatorov, MTF pre dosiahnutie najlepSieho mozneho
vysledku vykonania pokynu.

V pripade, ked Salve Investments postlpi vykonanie pokynu tretej strane, Salve
Investments realizuje potrebné kroky, aby zabezpedil, Ze tretia strana bude pri
vykonani pokynu postupovat podla Stratégie alebo podla stratégie vykonavania
pokynov, ktorG Salve Investments povazuje za vhodnd. Sucasne Salve
Investments mdZe postlpit pokyn tretej strane, ak Salve Investments usidil, Ze
tretia strana predstavuje pre klienta najlepsie miesto vykonu pokynu.

. Podanie konkrétneho pokynu / instrukcie klienta

Pri podani konkrétneho pokynu klienta Salve Investments realizuje tento

pokyn v stlade s konkrétnym pokynom / instrukciou klienta.

Salve Investments upozoriuje klienta, Ze prijatim konkrétneho pokynu klienta:

— Salve Investments nebude moct zabezpecit dosiahnutie najlepsieho
vysledku vykonania pokynu na zaklade pravidiel v Stratégii s ciefom
dosiahnut najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynov vo vztahu ku
konkrétnym pokynom klienta,

- Salve Investments nemoze zarucit vykonanie pokynu a ukoncenie transakcie,

— vysledok dosiahnuty takto vyI<onanym pokynom na zaklade konkrétneho po-
kynu klienta sa bude povazovat za najlepsi mozny.

V pripade, ked sa konkrétny pokyn klienta dotyka iba urcitej ¢asti pokynu
(napriklad miesto vykonu), Salve Investments bude uplatiiovat Stratégiu pre
tie asti pokynu, ktoré nie st ovplyvnené konkrétnymi instrukciami klienta,
atov pripade ak to povaha jednotlivého obchodu umoZziuje.

. Vykonavanie pokynov na OTC trhoch

Salve Investments informuje klienta, Ze v stlade so Stratégiou mdZe vykonat
pokyny klienta mimo regulovaného trhu, mimo systémového internalizatora
alebo mimo MTF, v pripadoch, ked na zaklade postdenia kritérii z bodu 5
Stratégie prinesie takéto vykonanie pokynu podla uvaZenia Salve Investments,
najlepsi mozny vysledok pre klienta.

Pravidla vykonavania pokynov a spajanie pokynov

Salve Investments pri vykonavani pokynov bude postupovat tak, aby

zabezpecil:

— Dbezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta vo vztahu
k pokynom ostatnych klientov alebo k zaujmom Salve Investments,

— vykonanie inak porovnatelnych pokynov klienta postupne podla ¢asu ich
prijatia a bezodkladne s vynimkou pripadov, ked to povaha pokynu alebo
prevladajice podmienky na trhu neumoziujd, alebo ak to nie je v zaujme
klienta,

— bezodkladné a presné zaznamenanie a rozdelenie vykonanych pokynov
klienta,

— informovanie neprofesionalneho klienta o akychkolvek vaznych pre-
kazkach tykajdcich sa riadneho vykonania pokynu bezodkladne po tom, ¢o
sa Salve Investments o takychto prekazkach dozvie.

Salve Investments sa zavdzuje, Ze nezneuzije informacie o nevykonanych

pokynoch klienta a Ze prijal prislusné opatrenia na to, aby zabranil zneuZitiu

tychto informacii zo stany akejkolvek osoby Salve Investments.

Pri vykonavani pokynov v zmysle Stratégie je dovolené spajanie pokynov klienta

s pokynmi inych klientov pri spineni tychto podmienok:

— spojené pokyny a obchody realizované na zaklade tohto spojeného pokynu
s velkou pravdepodobnostou nebudu pre klientov, ktorych pokyny maja byt
spojené, menej vyhodné, nez samostatné vykonanie pokynov,

— kazdy klient, ktorého pokyny maju byt zdruZené, je informovany, Ze
spojenie vo vztahu k danému pokynu moze byt menej vyhodné nez
samostatné vykonanie pokynov,

— je vypracovana a Uc€inne pouzivana rozvrhova zakladina, ktord svojou
dostatocnou presnostou zabezpecuje spravodlivé rozdelenie spojenych
pokynov, a ktora upravuje aj spdsob, akym objem a cena pokynov urcuja
rozdelenie a zaobchadzanie s ¢iastocne vykonanymi pokynmi.

Vyhodnocovanie a zmena Stratégie

Salve Investments pravidelne vyhodnocuje Stratégiu, najma vo vztahu
k miestam vykonu pokynov a k spésobom realizacie pokynov vo vztahu
k vyberu prislusného miesta vykonu. Stratégia sa vyhodnocuje aspon raz
rocne. Salve Investments je povinny informovat svojich klientov o kazdej
podstatnej zmene Stratégie prostrednictvom zverejnenia aktualizovanej
verzie na adrese www.salveinvestments.sk.
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