S8 investments

INFORMACE O FINANCNICH NASTROJICH

Salve Investments poskytuje klient&im investicni sluzby a vedlejsi sluzby spojené

s nasledujicimi financnimi nastroji:

a) akcie a jiné cenné papiry, s nimiz jsou spojena podobna prava jako s akciemi
(dale jen ,akcie"),

b) dluhopisy ajiné dluzni cenné papiry (dale jen ,dluhopisy”),

€) nastroje penézniho trhu,

d) podilové listy nebo cenné papiry zahranicnich subjektd kolektivniho
investovani (dale jen fondy").

1. Opis nejvyznamnéj§ich vieobecnych rizik spojenych s finanénimi nastroji
Ménove riziko je riziko zmény hodnoty financniho nastroje vyjadfeného
v jedné méné v dusledku zmény vyménného kurzu této mény vuci méneé,
ve které je tento nastroj denominovan. Toto riziko se muZe projevit
napfiklad, pokud investor investuje v domaci méné do financnich nastrojd
denominovanych v cizich ménach a v domaci méné i hodnotu této investice
srovnava.
Riziko kolisani (volatility) je riziko kolisani hodnoty financnich nastrojd
predevsim v dasledku zmény podminek na financnich trzich, na kterych se
finan&ni nastroj obchoduje. Toto riziko se mZe vyznamné projevit predevsim
pfi srovnavani hodnoty financniho nastroje béhem kratsiho obdobi.
Riziko likvidity je riziko snizené moZnosti dostatecné rychle prodat financni
nastroj za trzni cenu. Vyznamnost tohoto rizika zavisi na trhu, na kterém
se financni nastroj obchoduje, na mnozstvi Gcastnik( tohoto trhu, na
mnoZstvi majitel(l anebo potencialnich majiteld nastroje, na hodnoté objemu
pozadovaného prodeje a na samotném finanénim nastroji. Pokud neni
finan¢ni nastroj obchodovany na zadném regulovaném trhu anebo napfiklad
jestlize nebyl vydan formou verejné nabidky, jeho likvidita m{ize byt vyznamné
omezena.
Riziko vyrovnani je riziko spojeno s moznosti, Ze protistrana obchodu nebo
ten kdo zajistuje jeho vyrovnani, nespini své zavazky vcas a v pIné vysi. Riziko
se mUZe projevit nezaplacenim kupni ceny anebo nedodanim kupovaného
financniho nastroje.
Riziko zemé je spojeno zejména s poI|t|cI<ym| e|<onom|cl<ym| anebo pravnimi
(napfiklad dafovymi) riziky existujicimi v daném staté, pfipadné regionu.
Vyznamnéji se toto riziko mdZe projevit pfi investovani na tzv. rozvijejicich se
trzich (napriklad zemé, které nejsou clenem OECD).

2. Vseobecny popis povahy finanénich nastroji a zvlastnich rizik s nimi

spojenych

A) Akciejsou cenné papiry, které opraviiuji jejich majitele (akcionare) hlasovat
na valném shromazdéni, podilet se na Fizeni akciové spolecnosti, na jejim
zisku a na likvidacnim zUstatku pfi zaniku spolecnosti.
Vynos z investovani do akcii miZze byt dosazen formou dividendy anebo
zmény trZni ceny akcie. Vyplaceni a vyska dividendy je proménliva a zavisi
na vysledcich hospodareni akciové spole¢nosti a rozhodnuti valného
shromazdéni akcionarll. Zména trzni hodnoty akcii obvykle vyrazné
podstatnéji ovliviiuje celkovy vynos z investovani do akcii.
Riziko volatility je u akcii vyznamnégjsi ve srovnani s jinymi financnimi
nastroji.
Zvlastni akciové riziko je riziko zmény hodnoty akcie v ddsledku zmeny
celkové situace na akciovych trzich anebo v ddsledku zmény vnimani
konkrétni akcie (akciové spolecnosti) mezi (castniky trhu. V kritickych
pfipadech (napfiklad Gpadek spolecnosti) miZe toto riziko vést az ke ztraté
celé investice. Zvlastni akciové riziko je zpravidla vy3si u akcii mensich
spolecnostia naopak.

B) Dluhopisy jsou cenné papiry, pfi kterych je jejich majitel véfitelem toho
kdo dluhopisy vydal (emitent, dluznik). Emitent dluhopisu ma povinnost
vyplatit majiteli jmenovitou hodnotu v stanoveny den splatnosti a platit
arok (kup6n) podle predem definovanych podminek.

Vynos z investovani do dluhopis( je tvofeny kupénovym vynosem a pfi-
padnym kapitalovym vynosem. Zatimco kupén je obvykle predem znam,
kapitalovy vynos mze vznikat jako rozdil mezi cenou dluhopisu pfi jeho
nakupu a prodeji, resp. jako rozdil mezi jeho cenou pfi vydani a pfi splaceni.
Celkovy vynos dluhopisu mdZe byt proto predem presné vypocteny pouze za
predpokladu, Ze ho majitel bude drZet aZ do splatnosti (vynos do splatnosti).
Existuje nékolik druhd dluhopisd, podle typu emitenta mdZe jit o statni,
bankovni, komunalni anebo podnikové dluhopisy. Zvlastnim druhem
dluhopist jsou hypotekarni zaloZni listy, kryté nemovitostmi.

Na financnich trzich se s dluhopisy obchoduje obvykle ve vysokych
objemech a obvykle mimo regulované trhy, proto riziko likvidity predevsim
pro investora s nizsim objemem investice je vyznamné vyssi.

Zvlastni kreditni riziko je riziko zmény hodnoty dluhopisu v dlsledku
zmény bonity emitenta a zmény jeho vnimani mezi Gcastniky trhu.
V kritickych pfipadech (napfiklad Gpadek emitenta) mdZe toto riziko vést
k nesplnéni zavazk(i emitenta a tedy aZ ke ztraté celé investice. Stupen
vyznamnosti tohoto rizika mdze byt vyjadfen napfiklad formou tzv.
ratingu. Tento pfifaduji renomované ratingové agentury. Kreditni riziko
emitentl s vysokym ratingem (napfiklad AAA) je vyrazné nizsive srovnani's
rizikem emitenta s nizsim ratingem (napfiklad BB) anebo bez ratingu.
Zvlastni Grokové riziko je riziko zmény hodnoty dluhopisu v dusledku
zmény Grovné Urokovych sazeb na finan¢nim trhu. Pokud Grokové sazby
na trhu rostou, hodnota dluhopist obvykle klesa a naopak.

C) Nastroje penéZniho trhu jsou financni nastroje, s nimiz se obvykle
obchoduje na penéznim trhu. Splatnost nastrOJu penézniho trhu je tedy
kratsi, zpravidla do jednoho roku. Mezi nastroje penézniho trhu patfi
predevsim pokladni¢ni poukazky a vkladové listy. Stupef vyznamnosti
Vétsiny rizik je u nastroji penézniho trhu obvykle nizsi ve srovnani
s dluhopisy.

D) Fondy jsou finan¢ni nastroje tzv. kolektivniho investovani. Kolektivnim
investovanim je shromazdovani a sprava penéznich prostredkd velkého
mnozstvi individudlnich investord a nasledné hromadné investovani
téchto prostredku do cennych papir( a jinych financnich nastrOJu
Vynos z investice do fondl je proménlivy a nelze ho stanovit pfedem,
zavisi na vynosech jednotlivych financnich nastrojd v majetku fondu. Cast
dosazeného vynosu mtize byt podle podminek fondu (statut a prospekt)
vyplacena formou dividendy.

Existuje nékolik zakladnich druhl fondu podle zaméFeni investi¢ni

strategie a zpUsobu investovani miize jit napfiklad o:

- fondy penézniho trhu - obvykle investuji vyhradné do nastrojl
penézniho trhu a kratkodobych dluhopisti s prdmérnou splatnosti
(anebo duraci) do jednoho roku,

— dluhopisové fondy — obvykle investuji do dluhopisd a jinych nastrojd
s pevnym piijmem s primérnou duraci del3i neZ jeden rok, pficemz podil
jinych investic je podstatné limitovan (max. 10%),

— akciové fondy — obvykle investuji vétSinu aktiv (alespofi 67%) do akcif
ajinych akciovych investic,

— smisené fondy — zahrnuji obvykle libovolné kombinace vyse zminénych

fondd,

- fondy fondu — obvykle investuji vétsinu aktiv (alespoi 67%) do jinych
fondd,

— fondy nemovitosti — investuji do nemovitosti a jinych financnich

nastroju, jejichZ vynos je od nemovitosti odvozeny.

S investici do fond( jsou primérené spojena vseobecna i zvlastni rizika,
spOJena s jednotlivymi finan¢nimi nastroji. Vzhledem k povaze téchto
nastrojd, jejichZ cilem je omezovaniarozkladanirizik, Jeurovenjednothvych
rizik u fondt obvykle niZsi, resp. diverzifikovana ve srovnani

s jednotlivymi financnimi nastrOJl

Zvlastnirizika jsou spojena s rlznymi pravnimi formami fondﬁ ajejich riznym
stupni rizika z tohoto pohledu podléhaji otevFené fondy regulované na
arovni Elenskych zemi Evropské unie (tzv. UCITS). Uroven regulace, ochrany
prav investorli a mira rozkladani rizik mohou byt u fond( registrovanych
v jinych zemich (pFedevSim mimo OECD) vyrazné nizsi.

Zvlastnim rizikim podléhaji napfiklad uzavrené fondy (bez prava investora
navraceni podilového listu) anebo specialnifondy (investujici do rizikového
kapitalu anebo do nemovitosti).

Samostatnym rezimem se fidi rovnéZ investovani fond{ urenych pro
kvalifikované nebo profesionalni investory, které predpokladaji urcité
znalosti a zkuSenosti na strané klienta.



